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DETERMINANTS OF CREDIT RISK IN MALAYSIAN ISLAMIC BANKS 

ABSTRACT 

Credit risk is the oldest form of risk in the financial markets and has been receiving 
great attention mainly in the banking institutions. According to the Basel Committee 
on Banking Supervision (2000), credit risk continues to be the leading source of 
problems in banking institutions all over the world. In the context of Malaysia, Central 
Bank of Malaysia (2001) had announced that credit risk continues to remain the 
largest source of risk for banking institutions in Malaysia due to the fact that a 
banking institution's financing portfolio is typically the largest asset and the major 
source of revenue. Financing default will cause cash flow problems and affect banks' 
liquidity, which then reduce the banks' profitability. Therefore, credit risk mitigation 
and management is very crucial. It is assumed that the more rigorous risk mitigation 
and management attached in banks' management, the lower the credit risk, hence the 
higher profit received by banks. The aim of this study is to examine determinants of 
credit risk in Malaysian Islamic banks. The study makes use of panel least squares and 
generalized least squares regression methods based on an unbalanced panel data of 96 
observations from 15 Islamic banks for the period of 1999 to 2007. Twelve variables 
representing internal determinants are tested empirically using panel data estimation. 
This study reveals that financing extended to risky sectors, ratio of debt over asset, 
leverage, financing and bank size determine credit risk in Malaysian Islamic banks 
significantly. Islamic banks have tendency to targeting risky financing since these 
financing usually promised higher return to the banks. Islamic banks also have higher 
level of risk particularly in recession period since they employ more debt. Indeed, 
higher debt ratios imply that the lower the cushion against banks' losses in the event 
of liquidation. Both findings confirm that moral hazard encourages high risk-taking 
behaviour by Islamic banks. However, banks make high consumption of tier-1 capital 
compared to tier-2 capital in order to insulate them from risk. This implies that capital 
plays an important role and indicates the safety and soundness of Islamic banks. High 
level of financing activities resulting in banks to have high level of credit risk since 
borrowers tend to default on their financing. Since Islamic banks' financing are in the 
form of profit and loss basis, their financing-profitability relation depends on the 
economic conditions. Hence, high default rates during economic depression reduce the 
banks profit in financing portfolio. Larger banks have lower level of credit risk since 
they have better opportunities to diversify compared to smaller banks. Possible 
implications are addressed based on the findings to enhance risk management culture 
in Islamic banking institutions. 
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ABSTRAK 

Risiko kredit merupakan salah suatu risiko utama dalam pasaran kewangan dan sering 
diberikan perhatian yang serius terutamanya di institusi perbankan. Menurut Basel 
Committee on Banking Supervision (2000), risiko kredit merupakan penyumbang 
masalah utama kepada institusi kewangan di seluruh dunia. Risiko kredit telah 
dikenalpasti sebagai penyumbang terbesar risiko yang dihadapi oleh institusi 
perbankan di Malaysia (Bank Negara Malaysia 2001). Hal ini disebabkan oleh 
portfolio pembiayaan merupakan komponen aset terbesar yang memberikan pulangan 
yang tinggi kepada sesebuah bank. Kemungkiran di kalangan peminjam akan 
menjejaskan aliran tunai dan memberi kesan terhadap kecairan bank yang akhirnya 
membawa kepada pengurangkan keuntungan. Oleh yang demikian, adalah penting 
bagi sesebuah bank untuk meminimumkan risiko kemungkiran atau risiko kredit ini. 
Keuntungan bank dapat ditingkatkan sekiranya pihak pengurusan bank memberi 
perhatian yang serius dalam usaha meminimumkan risiko kemungkiran. Justeru, 
kajian ini dijalankan untuk mengenal pasti penentu risiko kredit bank Islam di 
Malaysia. Bagi mencapai objektif kajian, sebanyak 96 eerapan data panel tak 
terimbang yang meliputi 15 buah bank Islam, bank skim perbankan Islam dan 
subsidiari bank Islam bagi tempoh 1999 hingga 2007 digunakan dalam proses 
penganggaran. Sebanyak dua belas pemboleh ubah dalaman bank diuji secara 
empirikal menggunakan kaedah penganggaran data panel berdasarkan kaedah kuasa 
dua terkecil biasa dan kuasa dua terkecil teritlak. Hasil kajian menunjukkan bahawa 
peningkatan pembiayaan terhadap sektor berisiko, daijah hutang terhadap aset, 
leveraj, pembiayaan dan saiz bank menyumbang kepada peningkatan risiko kredit. 
Bank Islam mempunyai kecenderungan untuk menawarkan pembiayaan terhadap 
sektor berisiko bagi memperoleh kadar pulangan yang tinggi. Bank Islam juga 
memiliki risiko yang tinggi terutama ketika kelembapan ekonomi disebabkan 
kecenderungan bank mengambil hutang berlebihan. Bank yang mempunyai nisbah 
hutang yang tinggi menandakan bahawa bank sukar menyerap kerugian terutamanya 
dalam mengatasi masalah kecairan yang dihadapi. Kajian ini membuktikan bahawa 
moral hazard menggalakkan bank Islam cenderung untuk mengambil risiko. 
Walaubagaimanapun, bank menggunakan modal kumpulan-1 lebih tinggi berbanding 
modal kumpulan-2 bagi menyerap risiko. Ini menunjukkan bahawa modal memainkan 
peranan yang penting dan menggambarkan ketelusan dan keteguhan bank Islam. 
Peningkatan penawaran dalam aktiviti pembiayaan menyebabkan kepada peningkatan 
risiko kredit. Aktiviti pembiayaan perbankan Islam adalah berasaskan kepada 
perkongsian untung dan rugi, maka keuntungan daripada aktiviti pembiayaan 
bergantung kepada keadaan ekonomi. Kadar kemungkiran yang tinggi ketika 
kelembapan ekonomi akan menyebabkan keuntungan yang disumbangkan oleh 
portfolio pembiayaan berkurangan. Bank yang mempunyai jumlah aset yang besar 
mempunyai risiko kredit yang rendah disebabkan bank mampu menawarkan pelbagai 
produk dan perkhidmatan dengan risiko dan aliran pendapatan yang pelbagai. 
Beberapa implikasi penting dicadangkan dalam kajian ini bagi menggalakkan budaya 
pengurusan risiko di kalangan perbankan Islam. 


