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ABSTRAK

Apabila pulangan dividen dijangkakan akan meningkat, prestasi saham juga akan
berkembang. Apabila perubahan dividen naik dan turun adalah disebabkan oleh krisis
kewangan pada tahun 1997 dan 1998. Ini akan menyebabkan prestasi saham merosot.
Objektif mengkaji kecekapan serta prestasi pasaran saham Malaysia adalah
berdasarkan pulangan dividen. Objektif khusus dalam kajian ini, pertama menganalisis
perkembangan pasaran modal di Malaysia, kedua mengkaji kecekapan pasaran saham
di Malaysia dan ketiga mengenalpasti kesan perubahan dividen terhadap prestasi
saham di Bursa Malaysia papan kedua. Oleh itu, pembolehubah bebas adalah prestasi
dan pembolehubah bersandar adalah dividen dan Keluaran Dalam Negeri Kasar
(KDNK). Selain itu, kajian ini menganalisis tentang perubahan dividen dan prestasi
saham papan kedua Bursa Malaysia iaitu antara tahun Januari 1996 sehingga Disember
2007. Kajian ini juga akan mengenalpasti kesan krisis kewangan (tahun 1997 dan 1998)
kepada perubahan dividen dan prestasi saham. Analisis ini menggunakan dua kaedah
iaitu analisis penyampulan data (DEA) dan penganggaran panel. Hasil kajian
menunjukkan hubungan positif di antara pulangan dividen dan prestasi saham.
Hubungan negatif di antara KDNK dan prestasi saham.

Kata kunci: saham, dividen dan prestasi saham.
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ABSTRACT

When the dividend return is estimated to increase, the performance of the share market
will also increase. The fluctuation in dividen were caused by the economic crisis in 1997
and 1998. The main objective aims to study the efficiency and performance of Malaysia
share market is based on the dividend return. The specific objective, firstly is to analyse
the development of the capital market in Malaysia, secondly is to study the efficiency of
the share market in Malaysia and thirdly is to investigate the effects of the dividen
changes towards the Malaysia second board’s share market. The independent variable
is the performance whereas the dependent variables are dividend and GDP. The second
board share performances between January 1996 to December 2007 will be the time
frame of this study. Furthermore, this research aims to examine the effects of the
economic crisis in 1997 and 1998 to the fluctuation of the dividend and share
performances. These analysis uses two methods those are: DEA and panel estimation.
The outcome for the study is positive relationship between the dividend return and the
share performances.

Key works: share, dividend and performance share.



