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ABSTRAK

Kajian ini menganalisis hubungan jangka panjang dan jangka pendek antara prestasi
hutang luar dan pretasi makroekonomi Malaysia. Prestasi makroekonomi dalam
kajian ini merujuk kepada hasil pendapatan kerajaan, imbangan pembayaran dan rizab
kerajaan Malsysia. Dalam kajian ini, pendekatan siri masa ekonometrik berasaskan
data berbentuk tahunan sepanjang tempoh 1988 hingga 2008 telah diguna pakai.
Penggunaan kaedah ko-integrasi dalam kajian ini berperanan untuk mengenal pasti
hubungan jangka panjang. Sementara, kaedah penganggaran model vektor
pembetulan ralat (VECM) pula diaplikasikan memperoleh hubungan dinamik jangka
pendek. Hasil penemuan kajian menunjukkan kewujudan hubungan signifikan bersifat
jangka panjang dan jangka pendek antara hutang luar dan pemboleh ubah
makroekonomi kajian dengan 13 peratus penyelarasan bagi mencapai keseimbangan
dalam tempoh jangka panjang. Secara keseluruhan, hasil penemuan kajian ini
menunjukkan bahawa hutang luar Malaysia bersifat lebih ‘mapan’ dengan prestasi
makroekonomi yang memberangsangkan, sungguhpun telah mengharungi pelbagai

senario ketidakstabilan ekonomi dalam tempoh 2 dekad yang lalu

Kata kunci: kemapanan ekonomi, hutang luar
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ABSTRACT

This study analyses the long-run and short-run relationship between external debt and
macroeconomics performance of Malaysia. The macroeconomics performance in this
study refers to government’s revenue, balance of payment and government reserve. In
this study we apply time-series econometric techniques with annual data series for the
entire period of 1988-2008. The co-integration approach is employed to investigate
the long-run relationship; and vector error correction method (VECM) to investigate
the short term dynamics. Our findings suggested a significant long-rung and short-run
relationship between external debt and macroeconomics variables performance with
13 percent of speed of adjustment to restore equilibrium condition in the long run.
Overall, the findings of this study shows that, Malaysia’s external debt is ‘sustainable’
with its macroeconomics performance, although have faces several unstable economic

scenario for the last 2 decades.
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