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ABSTRAK

Kajian ini bertujuan mengkaji hubungan dinamik antara pelaburan langsung asing, kadar
pertukaran dan keterbukaan ekonomi di ASEAN iaitu Malaysia, Indonesia, Singapura
dan Thailand yang selama tempoh 1990 hingga 2009. Kajian ini menggunakan ujian
Engle-Granger dan ko-integrasi Johansen-Juselius untuk menguji hubungan jangka
panjang. Memandangkan wujudnya hubungan jangka panjang sesama pemboleh ubah,
maka model pembetulan ralat (VECM) diaplikasikan bagi mengenalpasti hubungan
jangka masa pendek dan tahap penyelarasan. Hasil keputusan kajian bagi Malaysia,
Singapura dan Thailand menunjukkan bahawa mempunyai hubungan integrasi dalam
jangka panjang manakala hasil keputusan kajian menunjukkan bahawa tidak
mempunyai hubungan integrasi dalam jangka pendek dan jangka panjang di Indonesia.
Implikasi kajian ini adalah kerajaan ASEAN perlu memainkan peranan yang penting
dalam peningkatan pelaburan langsung asing dari pelbagai cara yang tanpa
menjejaskan pertumbuhan ekonomi ASEAN.

Kata Kunci: ASEAN, Pelaburan Langsung Asing, Kadar Pertukaran, Keterbukaan
Ekonomi
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ABSTRACT

This study aimed to examine the dynamic relationship between foreign direct investment,
exchange rate and openness economy for the ASEAN which are Malaysia, Indonesia,
Singapore and Thailand during the period 1990 and 2009. This study used the Engle -
Granger and Johansen-Juselius co-integration tests to determine the long run co-
integration between the variables. In view of the long-term relationships between
variables, the error-correction model (VECM) is applied to determine the short-run
relationship and the level of speed adjustment for the series. The result for Malaysia,
Singapore and Thailand shows that are co-integrated in the long run but the result
shows that does not co-integrated in the short run and long run in Indonesia. The
implications of this study is government of ASEAN should play an important role in
increasing foreign direct investment from a variety ways without affecting the economic
growth of ASEAN.
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