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ABSTRAK

Pembolehubah makroekonomi yang dapat mempengaruhi pasaran bon kurang
dianalisiskan di Malaysia. Tujuan kajian adalah untuk mengenalpasti pengaruh
pembolehubah makroekonomi terhadap bon kerajaan di Malaysia. Pembolehubah
makroekonomi yang digunakan dalam kajian ini adalah seperti Penawaran Wang
(M3), Indek Komposit Kuala Lumpur (KLCI) dan Kadar Pertukaran Wang Asing (ER)
bermula dari tahun 1990 hingga tahun 2009. Untuk mencapai objektif kajian telah
menggunakan pelbagai kaedah penganggaran iaitu ujian kointegrasi johansen, ujian
model vektor pembetulan ralat dan sebagainya. Hasil dapatan kajian telah
membuktikan bahawa Penwaran Wang (M3) dan Kadar Pertukaran Wang Asing (ER)
mempunyai pengaruh yang kuat terhadap Sekuriti Kerajaan Malaysia (SKM).

Kata Kunci : Penawaran Wang (M3), Indek Komposit Kuala Lumpur (KLCI), Kadar
Pertukaran Wang Asing (ER), Sekuriti Kerajaan Malaysia (SKM).
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ABSTRACT

Macroeconomic variables that could influence the bond market in Malaysia are lack
of analyzed. The purpose of this paper is to identify the factor of macroeconomic
variables on government bonds in Malaysia. The macroeconomic variable in this
paper is Money Supply (M3), Kuala Lumpur Composite Index (KLCI) and Exchange
Rate (ER) for a period from 1990 to 2009. The funding of result in this paper is show
that Money Supply (M3) and Exchange Rate (ER) have strong significant influence
on the Malaysian Government Securities (MGS).

Keyword: Money Supply (M3), Kuala Lumpur Composite Index (KLCI), Exchange
Rate (ER), Malaysian Government Securities (MGS).



