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Dalam pasaran kewangan, penggunaan model GARCH sebagai model pengukuran

kemeruapan amat meluas digunakan. Namun demikian, penggunaan model ini

terdedah kepada hasil ralat yang besar dan selang keyakinan yang panjang yang

mana boleh menjejaskan kejituan keputusan kajian. Justeru itu, pendekatan bootstrap

yang tidak mengambil andaian kenormalan dihibridkan dengan model GARCH

untuk memperolehi keputusan anggaran yang lebih jitu dan dikenali sebagai kaedah

bootstrap GARCH (1,2) atau BGARCH (1,2). Untuk melihat keberkesanan kaedah

BGARCH (1,2) yang dicadangkan, kaedah simulasi Monte Carlo digunakan.

Dapatan kajian menunjukkan bahawa kaedah BGARCH (1,2) menghasilkan prestasi

anggaran yang lebih tepat berbanding model GARCH (1,2). Ini ditunjukkan melalui

pengiraan ralat yang kecil dan selang keyakinan yang pendek berbanding model asal.

Seterusnya, prestasi model yang dicadangkan diaplikasikan terhadap data sukuk,

iaitu data sekuriti Rantau Abang Capital. Dapatan kajian menunjukkan bahawa data

sukuk dengan kaedah BGARCH (1,2) adalah model yang terbaik berbanding model

GARCH (1,2). Ini dibuktikan dengan nilai ralat yang dihasilkan oleh kaedah
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bootstrap adalah kecil manakala nilai selang keyakinan adalah pendek. Ini

menunjukkan bahawa model yang dicadangkan adalah terbaik untuk digunakan

dalam pengukuran kewangan. Dapat disimpulkan bahawa masalah kemeruapan

melalui penghibridan antara kaedah bootstrap dengan model GARCH adalah sangat

berguna kerana ianya memberikan keputusan penganggaran yang lebih jitu. Dengan

ini, akan menambahkan keyakinan kepada para pelabur dalam membuat

penganggaran untuk melabur khasnya dalam kewangan Islam .
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In financial markets, the GARCH model in the measurement of volatility modeling

is widely used. However, the usage ofthis model becomes a problem when big error

results are produced as well as long confidence intervals, which may affect the

accuracy of the results. Therefore, by using the bootstrap approach which does not

take the assumption of normal ity, is hybridized with the GARCH model to obtain an

accurate estimation of results. This is known as the bootstrap GARCH (1,2) method

or BGARCH (1,2). In order to examine the effectiveness of the proposed BGARCH

(1,2) method, the Monte Carlo simulation method is used. The results showed that

the BGARCH (1,2) method produced precise estimated performance as compared to

the GARCH (1,2) model. This is showed by the smallest measurement of errors and

the shortest confidence interval compared to the original model. Foliowing that, the

performance of the proposed model is applied to the 'sukuk' data, which is the

Rantau Abang Capital securities data. The results showed that by using the

BGARCH (1,2) method, the 'sukuk' data is better than the GARCH (1,2) model

since the error produced by using the bootstrap method is small while the value of
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confidence intervals is short. This shows that the proposed model is the best method

to use in financial measurement. It can be concluded that the volatility problem

through hybridization between bootstrap method and GARCH model is very useful

because it produces more accurate estimating results. Therefore, it will enhance the

investor's confidence in making their investment estimation to invest especially in

the Islamic financial sector.
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