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MOBILITI MODAL DI MALAYSIA:
ANALISIS MODEL FELDSTEIN-HORIOKA

ABSTRAK

Sebilangan penyelidik telah melakukan kajian tentang hubungan antara tabungan dan
pelaburan untuk menguju kadar mobiliti modal antarabangsa dalam negara-negara
membangun. Dengan menggunakan data antara masa, di dapati bahawa tabungan dan
pelaburan adalah berhubung dan sekaligus dapat disimpulkan bahawa modal adalah
tetap. Kajian ini bertujuan untuk menyediakan bukti lanjutan ke atas kadar mobiliti
modal bagi negara Malaysia dengan mengumpulkan data tahunan untuk tempoh dari
tahun 1970 hinnga 2004. Walau bagaimanapun, kesan tabungan ke atas pelaburan
dianggarkan kecil. Selain itu, untuk mengesahkan pengalihan kadar tukaran yang
fleksibel dan pasaran kewangan yang liberal dalam 1970-an dapat mempengaruhi
mobiliti modal, regresi dibahagikan kepada empat tempoh tahunan. Oleh itu,
peningkatan dalam mobiliti modal dapat diperhatikan sepanjang masa. Justeru, kajian
ini akan membincangkan perhubungan pemboleh ubah antara tabungan domestik dan
pelaburan domestik terhadap Keluaran Dalam Negara Kasar (KDNK) dengan
menggunakan pendekatan yang dikemukakan oleh Horioka (1980). Kaedah
Penganggaran Linear telah diadaptasikan secara menyeluruh bagi menganggarkan
setiap pemboleh ubah bebas melalui Ujian Augmented Dickey-Fuller (ADF) dan
Ujian Phillip-Perron (PP) bagi meninjau kepegunan data, Ujian Penyebab Granger
Dan Ujian Ko-Integrasi.

Kata kunci: Mobiliti modal, pelaburan, tabungan
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ABSTRACT

Some researchers have examined the relationship between saving and investment to
test the degree of international capital mobility in developing countries. Using time-
averaged data, they find saving and investment to be related, and conclude that capital
is relatively immobile. The purpose of this paper is to provide further evidence on the
degree of capital mobility in Malaysia using annual data for the period 1970-2004.
However, the estimated impact of saving on investment is considerably smaller. In
order to verify if the movement to more flexible exchange rates and liberalization of
financial markets in the 1970s affected capital mobility, separated regressions are
estimated for the four periods. An increase in capital mobility has been observed over
time. This study was discussed about the correlation between domestic rates of
savings and investment by using Horioka (1980) method. Linear Estimation Method
(LEM) had been used to estimate each existed variable by using econometric test,
such as, stationary test (Augmented Dickey-Fuller and Phillip-Perron Test), Granger
Causality Test and Co-Integration Test.
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