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ABSTRAK 

Tujuan kajian ini adalah untuk mengenal pasti penentu volatiliti lndeks Komposit Kuala 
Lumpur (KLCI) dengan menggunakan Model Vektor Pembetulan Ralat (VECM). Model 
ini digunakan kerana ia mampu menilai pengaruh pembolehubah ke atas indeks saham 
dalam jangka masa pendek dan juga jangka masa panjang. Analisis Augmented Dickey 
Fuller (ADF) dan Philips Peron (PP) diguna untuk menguji kepegunan data serta Ujian 
Kointergrasi Johansen untuk mengenal pasti hubungan jangka panjang antara 
pembolehubah-pembolehubah ini dengan KLCI. Data bulanan dari tahun 1995 hingga 
2006 digunakan untuk menguji pembolehubah penentu KLCI yang terdiri daripada kadar 
faedah, kadar inflasi yang diukur melalui lndeks Harga Pengguna (IHP) dan kadar 
pertukaran asing dalam sebutan USO$. Hasil kajian menunjukkan terdapat hubungan 
jangka pendek antara kesemua pembolehubah makroekonomi ini dengan KLCI kecuali 
IHP. Dalam jangka panjang pula, kesemua pembolehubah ini mempengaruhi perubahan 
indeks komposit Kuala Lumpur. 

Kata kunci : Volatiliti, pembolehubah makroekonomi dan KLCI. 
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ABSTRACT 
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The aim of this research is to investigate the determinants of the volatilitv of the Kwda 
Lumpur Composite Index using the Vector Error Correction Model (VECM). This model 
was chosen due to its ability to analyse the effects of the selected macroeconomic 
variables both in the short term and long term. Augmented Dickey Fuller (ADF) and 
Philips Peron (PP) tests were conducted to test the stationarity of the data as well as the 
Johansen Cointergration test to determine the long term relationship. In order tu utilize 
the model, monthly datas from 1995 to 2006 were obtain to conduct the tests, which 
consists of interest rate, inflationary rate measured in terms of the Consumer Price Index 
(CPI) and exchange rate measured in terms of USO$. Test results indicated that there is 
a short term relationship between these variables with the KLCI except the CPI which 
shows no significant results in the short term. However, in the long term, all variables 
affects the volatility of the KLCI. 

Key words: Volatility, Macroeconomic Variables and KLCI. 
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