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Keupayaan sektor kewangan untuk terus maju ke hadapan untuk mencapai pelbagai 

manfaat daripada persekitaran yang berdaya saing mampu membentuk  sistem 

kewangan yang lebih cekap dan stabil. Ini merupakan prasyarat yang penting bagi sektor 

kewangan dalam usaha ke arah transformasi ekonomi Malaysia. Ini dapat digambarkan 

dengan peningkatan permintaan bagi produk kewangan yang diperkenalkan. Salah satu 

produk kewangan yang semakin mendapat perhatian dalam kalangan kalangan 

masyarakat adalah sukuk. Kajian ini melihat perspektif makroekonomi di antara 

pertumbuhan sukuk dan ekonomi. Berdasarkan kepada kerangka penentu sukuk, kajian 

ini mengenal pasti faktor penentu kepada penerbitan sukuk serta mengkaji hubungan siri 

masa di antara pasaran sukuk dengan pertumbuhan ekonomi. Kajian menggunakan 

pendekatan Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) bagi mengkaji hubungan siri 

masa berdasarkan Restricted Error Correction Model (RECM) dan Unrestricted Error 

Correction Model (UECM). Data kajian bermula sukuan pertama tahun 2001 sehingga 

sukuan keempat tahun 2010. Dapatan kajian menunjukkan wujud hubungan siri masa di 

antara sukuk dengan pertumbuhan ekonomi dalam jangka panjang dan jangka pendek.  
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The ability of financial sectors in moving forward to achieve the benefits of multi-

competitive environment can generates more efficient and stable financial system. This 

is an important as precondition for the financial sector towards the Malaysian economy 

transformation. One of the financial products which are gaining attention among the 

public is sukuk. This study examines the macroeconomic perspective between sukuk 

and economic growth. Based on the framework determinant of sukuk, this study 

identifies the factors of determinant in sukuk issuance and examines the time series 

relationship between the sukuk market and economic growth. Study used Auto-

Regressive Distributed Lag (ARDL) approach based on Restricted Error Correction 

Model (RECM) and Unrestricted Error Correction Model (UECM). Data collected 

starting from the first quarter of 2001 till the fourth quarter of 2010. The results show 

that there is a relationship between time series sukuk and economic growth in long run 

and short run.  
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